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Abstract: The crisis from the economic perspective is the 

contradiction between people’s needs and the resources available to 

them, i.e., the scarcity of resources versus the needs of unlimited 

people. However, this capitalist definition of the economic crisis is an 

ideological proposition, as the economic systems do not agree in their 

definition of an economic crisis as a contradiction between (demand) 

and natural resources (supply). 

It is known that the practical reality of the capitalist and socialist 

world economy did not achieve optimal distribution or effective 

allocation, as the collapse of the Soviet socialist system is one of the 

greatest evidence of the failure of the system as a system, as is the 

case with the contemporary capitalist system characterized by 

periodic crises, which calls for the need to reformulate the theory By 

correcting the concept of economic crisis or at least making us 

question one of the pillars of the capitalist system, which is the 

interest rate. 
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ان الازمةةةن مةةةظ ا الاقةةةور الا الةةةاد  يةةةح ا الاةةةا ا  ةةةمظ ادا اجةةةا  ا لاةةةا   ا اةةةوارد  : الخلاصةةةة

ا ااادةةن   ةةي با  ىانلاةة  لةةدرد ا اةةوارد مجا ةةةل ادا اجةةا  اودةة،اا  مةةه ا ا ةةد د ظب الا ان يةةة ا 

ا انهيف ا هأساا ح  لأزمن الا الادين يو ا اهاح عجائد  اذ لا تافق ا لاقي الا الادين فةح تنهيف ةا 

 .)وزمن ا الادين عل  ال ا تلاا ا  مظ )ا طلب(  ا اوارد ا طب ع ن )ا نهض

 مظ ا انه ف أن ا وا ع ا نالح  لا الاد ا نا اح ا هأساا ح  الاداهاكح  ي ي جق ا اوزيع اومثل 

ا ا،ل ص   اود ن عل     ا فنالب أ   أعقي  أدد  ا سوفمماح يو  الاداهاكح  ا لاقام  ال  ار  أن  دمث 

ا د رين ب   ىاوزما فشل ا لاقام كلاقام كاا يو ا  ال مع ا لاقام ا هأساا ح ا اناصه ا     اسي  

مف وم   تل  ح  خلال  مظ  منهفً ا  الا الادين  ا لاقهين  ص ا ن  إعادد  ضه رد  إ     ا     دعو 

سنه  ب  يو  ا هأساا ح  ا لاقام  أركان  أدد  عظ  لاساءل  او ل  عل   جنللاا  أ   الا الادين  اوزمن 

 ا فائدد.

 معلومات البحث :
                                

 :تواريخ البحث

 2021\6\21الاستلام: 

 2021\7\ 24القبول: 

 2021\9\30النشر : 

 
 

 الكلمات المفتاحية : 

 مندل ا فائدد   •

 الازما  الا الادين   •

 آثار الازمات المالية  •

 المقدمة  
ان ا لاقي الا الادين ا ا،الفن يح فح اوصل لقي منهف ن تنكس طهيجن ا افكمه ا اح  هى   ا ا لاا        

 اودكال مظ ا الاقور الا الاد   ااثل فح ا الاا ا  مظ داجا  ا لاا   ا اوارد ا ااادن إدكالا  ا   ادب  
تنهيف   ثان  ا لافع نب  مظ  الإدكال  فجا  ابادئ  ي ا  ت د د  عل   ا هأساا  ن  الا الاد  كاب  دأ ت    يب   د 

)لدرد ا اوارد( مجا ل داجا     يح:ا اشكلن ا اح تلمه اوسا  ا فكه   ا نلاح  اواج ن الإدكالب عل  ال ا  
ي ا ا انهيف ا هأساا ح  لاشكلن الا الادين لا ياكظ اعاباره رأيا علا اب  ل يو طهح    ا ا د دد.ا لاا   مه  

 ا ا جالب  ب فح يب مثلاينديا الإسلام  إذ م يبحب فا لاقي الا الادين لا تافق فح تنهيف ا  لاشكلن الا الادين  
 . ا طلبب أ  فح الالسان ذاته    س فح جالب ا نهض )ا اوارد ا طب ع ن(

ا هأساا ح        ا ا يبمظ  ظل  فح  ا نا اح  ا نلاح  لا الاد  اومثل  لا     الاداهاكحا وا ع  ا اوزيع  ي جق   ي 
ب  يو ما ددث مع ا لاقام الاداهاكح ا سوف اتح )ا    يشكل ال  اره د ملا مظ اكبه اد ن  ا ا،ل ص ا فنال

ب ا     اامز ىاوزما  ا د رين ا اح ينابهيا ملاقهه مظ مامزاته  فشله(  ك  ك مع ا لاقام ا هأساا ح ا اناصه
ا    يجنللاا ل ا ل إعادد ص ا ن ا لاقهين الا الادين منهف ا ب الطلا ا مظ تل  ح مظ   اومهب  ا اهتبطن ىه
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ءل دول اددى ركائز ا لاقام ا هأساا ح ب  يح مندل ب عل  او ل لاساب ا  يجنللاامف وم ا اشكلن الا الادين
 .  (1) ا فائدد 
تاجل  أيا ن ا ب ث فح كوله  الاا ل ا اشكلن الا الادينب ج  ريا  أسبا  ا ب  ا اح يح أسا    البحث:أهمية  

طهيجن ا افكمه فح رؤين إدكالا  ا   اد ب  الإدكال فح ا الاقور الا الاد   ااثل فح ا الاا ا  مظ داجا  
الإدكالا   فجا  ابادئ  ت د د ي ه  ا هأساا  ن عل   الا الاد  دأ ت كاب  ا ااادن   ي ب   د  ا لاا   ا اوارد 

 ا لافع ن.  
ا فكه   ا نلاح      البحث:هدف   اوسا   ا اح يح  الا الادين  ا اشكلن  اساجلاء جويه  ا    ا ب ث    دف 

 اواج ن الإدكال ا اح يح لدرد ا اوارد مجا ل داجا  ا لاا   مه ا ا د دد مع ان ا لاقي الا الادين لا تافق  
 فح تنهيف ا  لاشكلن الا الادين . 

 عل  ا اساؤلا  الات ن:   الإجاىني ا ل ا ب ث  البحث: إشكالية
 ؟ أسبا  ا ما الازما  الا الادين  ا اا  ن؟  ما  -1
 ما مقايه  آثار الازما  ا اا  ن؟  ما اجهاءا  منا جا ا  تجم ا ا؟  -2
 تفا ي الازما  ا اا  ن؟ ما اثه مندل ا فائدد فح   -3

  : البحث  ا هأساا ح  فرضية  ا ا يبمظ  ظل  فح  ا نا اح  الا الاد  ان  مفاديا  فهض ن  مظ  ا ب ث   لاطلق 
ا ساا   ا هز  مظ  يح  ا د رين  الازما   لان  ا فنال  ا ا،ل ص  اومثل  لا  ا اوزيع  ي جق   الاداهاكح  ي 
ايي   منهف ا  مهاعاد  الا الادين  ا لاقهين  ص ا ن  ا     اطلب  الامه  ا نا اح  الا الاد   ىا لاقام  ا اهتبطن 

 اددى ركائز ا لاقام ا هأساا ح  يح مندل ا فائدد . 
مظ  البحث:    منهج الاساجهائح  ا الا ج  عل   ا فهض ن  ا اساؤلا   لإثبا  ص ن  عل   ا بادث  لإجاىن  اعااد 

 خلال ملادقن ا ب الا  ا  ا و ائع ا اسببن  لازما   ا ب ث عظ اسبا  ا م ا لا ايجاد دلول  منا جا    ا. 

 
(ب  2016دسظ دبمب ا نبلاد ب ا اشكلن الا الادين: دراسن مجارلن فح ا لاقي الا الادين ب مجلن ى وث ا الاد  ب )ا جايهد:    1

 .   25ا
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البحث:   ا اب ث  هيكلية  تلاا ل  ا   مب ثمظ تسبج اا مجدمن  تلم اا اسالاااجا   توص ا ب  ا ب ث  تجس ي  تي 
الازما    مقايه  آثار  ا ثالح  ا اب ث  الا الادين  ا اا  ن  اسبا  اب  تلاا ل  الازما   مف وم  تاريخ  الا ل 

 ا اا  ن  اجهاءا  منا جا ا  تجم ا اب  أثه مندل ا فائدد فح تفا ي اوزما  ا هأساا  ن 
 مفهوم وتاريخ الأزمات الاقتصادية والمالية واسبابها :   المبحث الأول

 مفهوم الازمات الاقتصادية والمالية :  -أولا:
ا الااسب  مظ فهعح الإلااج او ل        ا   كل الا الاد  )عدم  تلابئ  وجود اخالال فح  ا د رين  ان الازمن 

( ب  عدم ا الااسب  مظ م،الف فه ع الا الاد  marks ا ثالح ب أ  مظ ا سلع ا اج مزين  ا سلع الاسا لاك ن ) 
ا وطلاح( ب الا ان الازمن ) ىجالب ا الإيجا ح ( تسايي  ح ا اكار ا  ا   تجلا ا  جد دد تنال علم ا ا اؤسسا  
ا اأز من م ا  ن  لا،ف ف مظ ددد الازمن  تنويا عظ ا ضهر ا لاادئ مظ جهاءيا ب   ا تنال ا اؤسسا   

م ا لات ا   تكث ف  تأس س ن    لإيجاد عل   مهدلن  ا انلا ب  ي ا  الازمن  فق  مسا دثن.  تند  إلااج ن   لاوا  
ا لادق ا اطور  ا اال  ب أ  رسي مسا اسارا   يسن   لاجد د فح رأ   ا الاد   ب   ف ي  (1)   ا ثا ت ر    كل 

ا كل  ا    ا اطهق  مظ  لا د  الا الادين  ا د رد  مهادل  اددى  ىاعاباريا  الا الادين  ا د رد    الازمن  )أ  
 الا الادين(  مظ ثي الالاجال ا   ا جزء )أ  الازمن الا الادين( ىاعاباريا اددى مهادل ا.

أخهى"ب  ازمن  مع  داين  ازمن  تلاا ح  مظ  داين  تبدأ  ا زمظ  مظ  "مهدلن  ا هأساا ح  الا الاد  فح  ا د رد  تنلاح 
دلجا    ذا   أساس ن  كأل ا سلسلن  ىأربع مهادل  تاه  ما  ىأزمن    أربع  عادد   ل وض  تلاا ح   فالاناش"تبادأ 

ا طهيق  لاطور   ملامح  ا د رين  اهسي  ا  هكن  تاوا    أخهى"ب  يك ا  ازمن  تنقبه   ا  لجن    ا هأساا ح. هكود 
فكل   الإلااج"ب  ف ا  "ازمن  يح  ا د رد  فح  ما  بل ا  أزمنا افلل ن  لا جن  تكال  الالفجار  ي دث  ب   د 

ا  جد دد   لالاا ضا   د رد  فح  الإلااج"  "توسع  ا طهيق  اهدلن  م سهد  تسبج اب  ا اح  ا د رد  مسمهد  فح  ااهاكان 
 يو   جد ددبف ر د ا د رد تبادأ دمظ دخول الازمن ا لادجن فح د رد    سبقب بلااء  اا    مااا  ن.  أزمنملاا  ن ا    

ما يسا  ازمن "ف ا الإلااج"ب الازمن الا الادين يح تنبمه عظ  جود اخالالا  فح ا اوازلا  الا الادين  
الا الادين   تفا     ا ااغمها   فح  ازمن    ا كل نبدادد  اين  فان  ا اا ح    ك  ىا جالب  ا اهتبطن  تلك  خاصن 

ا الادين تلاشأ  ا با مظ  جود ازمن ما  ن لا جن  جود اخالالا  عا جن  اضطهاىا  دادد  مفاجئن فح ىنا  

 
 . 40ا  ب( 2017ملطف  ا نبد الله ب "الازما   ا د را  الا الادين" ب ا اوسوعن ا نهب ن ب )ا جايهد:  1
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ا اا  ن أدائ اب  اا اوازلا   ا اا  ن  مؤدها   ا اؤسسا   فح  ال  ار  ا اؤسسا   بن ا  سواء  دى  ا الهف ن ب 
ا فجاعا (  أزمنب  سمو ن  أزمن) )دا ن  ا اال  أسواق  ا   دى   ).... )ازمن ائااان  ا لاجدين  ا اؤسسا   ا   دى  ب 

 . (1)  ا نالا   سنه صهف ا(
الازمن   ماه ن  ت د د  عل   عالت  علا ن  اس اما   عدد  ىأسواق   ا اا  نب يلااك  تاا   ذا   أيايا  منابهد 

ازمن   مظ  تسببه  الا الادب  ما  عل   النكاسات ا  فح  ذ ك  فح  ا ،طورد  الائااانب  تكاظ  ا بورصا   أسواق 
فح   لجدين  ال،فاض  سمو ن  أزمن  ال سار  لجه ض  ابنه  عادد  ا الاد   لازمه  الكااش  ينجب ا  ا الادين 

 ب  دا ن مظ ا لايجملا ن فح تناملا  أسواق ا اال. الاساثاار
 تاريخ الازمات الاقتصادية والمالية :   ثانيا :
ان الازما  الا الادين ا اح سبجت ا هأساا  ن لجي علا ا كوارث طب ع ن كا جفاف  ا ف ضالا    مهياب      

الاىناد  ا اح   ىكافن  )ازما (  فجدان  لامظ  مظ  علم ا  ا     اهتب  الامه  كا  ه ب   مهياب  ىشهين   كوارث 
فح   دد ث ا  سبق  الا الادين  الازما   منقي  ان  ا    ا اجهيز   أدار  اذ  الإلااج(ب  ضنف  )أزما   تسا  

 . (2)ملهب كالت مسببات ا اما طب ع نب أ   سلوك الالسان  تلهفه
ان تكهار الازما  فح علهلا  ثمه  لق  ايااام ا د ل ا انلا ن  اا يسببه مظ يشادن فح اساجهاريا فح      

لاريا فح ا  د د ا وطلا ن  الاا تاجا زيا ا   ا فضاء ا ا  ط )ا لاامح  كافن الاىنادب  ما  زيد الاثارد عدم ا ا 
 ا ااجدم( لا جن  لالفااح ا    سبباه ا نو ان ىكافن الاىنادب تشمه ا اجاريه ا اح أصدريا صلاد ق ا لاجد ا د  ح 

ا فاهد   خلال  اله  الآثار   1997-1980ا    ما  نب  ازداد   ازما   فح  ا للاد ق  فح  اوعضاء  ثلثح  مه 
ىا ائن مظ تلك الازما    50ا سلب ن ا ااهتبن علم اب اذ اكد  ا اجاريه ا لادرد مظ ا للاد ق ذاته ان اكثه مظ  

 .( 3)  نددثت فح ا د ل ا لاام
تجنللاا ا دراسن ا اناجن    ه الازما  لكشف ا اسبب ا هئ سح   ا  ااثل فح ا د ون ا غمه مبهر   ا فح       

  ركود ا الاد   ال،فاض فح الإلااج  ارتفاع فح مندلا  ا بطا نب الامه ا لاشاط ا  ق جح  ا اح تؤد  ا 

 
 . 40ملطف  ا نبد الله ب ملدر سبق ذكههب ا 1
 .   51(ب ا 2016ب ) مه  : 1امجد عبد ا  امد ب ا اد لا  الا الادين  اسبا  ا ب ج  2
 . 18(ب ا2015ب )ا جايهد: 15ا بلاك ا اهكز  ا اله  ب موسوعن الا الاد  ا ااويل الإسلامح ب ا ندد   3
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 عادد ما تكون ي ه ا انا جن عظ طهيق ضخ    ا سلب ن.ضه رد ا  د مظ آثاريا    مظ ا  كوما ا     اطلب  
 مبا غ كبمهد لالجاد تنثه ا اؤسسا  ا الهف ن  ا اا  نب  ردم ا ،سائه ا اح لجات عظ تنثهيا.  

ان ا  د د  الاداهاطا  ا اح  ضنا ا اتفاق ن ىازل  ا اح دالت دد دا  لاوسع فح الإ هاضب  اداهاطا        
عل  رأ  ا اال ا االوك  لاسب منملان لا ياكظ تجا زياب الا ان ا ه اىن ا اح ياارس ا ا بلاك ا اهكز  تجاله  
عل  ا بلاوك ا اجارين ب  يو ما جنل ا اااد  ا سان ا اح تلاطبق عل   لاوك الاساثاارب  د ن أ  سجف فح  

(  usbا  د دب فح عال ن الإ هاض ب دا   صلت ا   سامظ ضنف دجي رؤ   أموا  ا ب كاا فح دال )
 ي ه ا زيادد فح الإ هاض مهديا ا   ا جشع فح ا  لول عل  اورباح ا جلمهد الاجل )دجي    (lyman بلاك )

 او ف الامه علاد ي ا ا  دب  ل ان    لاه ا اهتبطن ىا سداد .  ا اكافآ ( ب ا اح  او د ملا ا ا ازيد مظ ا ا،اط
تباكه طه ا أخهى  زيادد دجي   ا اا  ن  ا اا  ن  او مد موجا     الإ هاضبا اؤسسا   ا اشاجا   ملا ا ما تسا  

ا اا  ن  لااء عل    اوصول  لا جن     اددب  أصلمااا  ن مظ  ا نجارين  ا د ون  ازمن  ملا ا مؤخها  لاجت  ما   يح 
ا ا اا  ن  ا اؤسسا   ا ه اىن عل   ا اا  ن  الندام  ا نجارين  ا  مئا   ا هيون  الاساثاار  سااسهد   وس طن  بلاوك 

ي ه ا نلااصه كل ا تكاتفت فح ادداث الازما   فجدان علاله ا ثجنب   الائااال ن.ا اح تلدر د ادا  ا جدارد  
 . (1)  الا الادين  اوزما   مظ ثان  جود 

   اد الاقتصادي والأزمات الماليةثالثا : الأسباب ازمات الكس
 تبدأ تشاهك ا اسببا  ا اح تجف  راء أزما  ا كساد الا الاد  فح ظايهد أساس ن تلاا ح ا م ا  مظ ثي       

 كالت أيضا فح الآثار    لسوق.ملا ا الال  ارب  يح ظ ور د ظ كبمه  افوق عل  ا جدرد ا طا وين  لا الاد ا   
ملا الا الاد   ا     لااج  ىا هكود  ذ ك  ا اااثلن  تلح  ا بطا ن  ا اح  ثي  الإلااج  فح  ال،فاض  ي ه   أخطهه 

 . (2) ا اشاكل
الا الاد   ا كساد  ا ابادهد وزما   اوسباب  تاثل  ا هأساا ح  ا لاقام  ا اح  اسي   ا  ا هئ س ن  ا الاا ضا   ان 

فح   لسب اب  الاخالال  ا فنال  الإلااج  الإلااج  تهاجع  فح  ا فوض   الإلااج    ا الااسقب يح:   ا الاا ا  مظ 

 
ب )ا جايهد:   4م اود سلامن ب اثه ا اؤسسا  ا الهف ن  ا اا  ن ا اانثهد فح خلق الازما  ا اا  ن ب مجلن الا الاد ب ا ندد    1

 .  66(ب ا 2015
ا هداظ    2 الا الاد     داد بعبد  ا فكه  عل   ا نا ا ن  اثهيا  ى وث    الإسلامحبالازمن  ب    ا الادينب مجلن  ا ساد   ا ندد 

 .  30(ب ا 2017) مه   ب 
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 الاسا لاكب  ينود ا سبب  راء ي ه ا الاا ضا  ا لاادئن جا ن ا يو ا الاا ا  مظ ا طاىع الاجاااعح  لإلااج  
   الإلااج. علا ا   الإلااج دكل ا   ازد ا هأساا ح ا ،ااب  ا الاا ا  مظ  وى 

 :(1) ب  ايا ا ادد ودداث ااما الازما  ا اا  ن فااقافه عدد أسباب فح آن 
 : هشاشة )اللااستقرار( في الاقتصاد الكلي-1

ان ا اجلبا  فح ده ط ا ابادل ا اجار  تند ادد ايي ملادر الازما  ا ،ارج نب  اا تسببه مظ خلل فح     
ده ط ا اجارد يلنب من ا ا وفاء ىالا ازاما  ا اانلجن ىالاسامهاد  ا الد ه ىا لاسبن  لاشاغلمظ    ا ا لاشاطب  

ىا ائن مظ ا د ل ا لاام ن ا اح تنهضت  لدما  )اوزمن  75اذ تشمه   الا  ا بلاك ا د  ح ا   ان ما يجدر ب  
ىاجدار   ا اجار   ا ابادل  الكاادا فح  ا  ا ن    الازمن.ىا ائن  بل دد ث    10ا اا  ن( د د    خمه مثال    ه 

)فلاز يلا  الاكواد ر( ب اذ اعااد   لاسبن كبمهد عل  صادرا  ا لافط ا ،ام مع ا جلن فح تلاوع الا الاد  صغه  
 دجاه. 

كاا ان يلااك ملدرا خارج ا اخه مسببا  لازما  ا اا  ن فح ا د ل ا لاام ن لا يجل عظ ا سبب أعلاه  يو     
فح  ا اأثمه  داملن  الا اهاض  تكلفن  ا اجلبا   ااجا ز  ي ه  تأثمه  ا نا ا نب  يااد  ا فائدد  مندلا   فح  ا اجلبا  

ا اباده  اا  مظ   ا سبب  ا اباده.  يجدر ان  تدفجا     67ىا ائن    50تدفجا  الاساثاار اوجلابح  ىا ائن مظ 
عا ا ا كاا  رؤ   اوموال مظ ا د ل ا لاام ن  ا م ا خلال دقبن ا اسنملاا  كان ا اجلبا  فح مندلا  ا فائدد  

تنابه ا اجلبا  فح أسنار ا لهف ا  ق ق ن ا الدر ا ثا ث مظ ملادر الاضطهاىا  فح مساوى الا الاد  
ا ند د مظ الازما     ب  يح كالت سببا مبادهاا كلح  أكد  دراسا  م،الفن    ا اا  ن.ا   مه مباده   د ث 
مظ ا د  ن ا لاام ن فح أمهيكا ا جلاوب ن مه  ىاضطهاىا  فح أسنار ا لهف   22 اظ ه  ان ان    ا  ق جنبي ه  

ا  ق ق ن ىاندلا  اعل  ق اسا مع أ  إ ل ي فح ا نا يب كاا ذكه  ا دراسن ان   وع الازما  ا اا  ن تسبب فح  
مند  ىارتفاع  ا   ا ،ارج ن  ا اجارد  فح  اورباح  ىارتفاع  ماأثها  ا  ق ق ن  ا لهف  أسنار  ا فائدد  ارتفاع  لا  

 .  (2) ا ا ل ن
ف لااك ا اجلبا  فح مندل ا اض،ي  ا اح تند م ددا رئ س ا فح  درد ا جطاع ا الهفح   ا ا لحباما فح ا جالب  

  خلوصا ا الاح الائااال ن.   ا اا  نبعل  ا ق ام  د ره فح ا وساطن 
 

 .  5(ب ا2016ب ملاشورا  الايهامب )ا جايهد:  1عبد ا اا ك كلانان ب الازما  الا الادين  اسبا  ا ب ط 1
 . 5ا  لفسهب ا الدر  2
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ينابه ا هكود الا الاد  ا    تسببه مساويا  اوسنار م ددا أساس ا   د ث الازما  ا اا  ن فح ا ند د مظ 
كاا ان يلااك م ددا  سا بن أخهى مانلجن ىا لااو فح ا لااتج ا ا لح الإجاا ح  ا اح تسببت فح   ا لاام ن.ا د ل  

 ا ا مئن   د ث الازما  ا اا  ن.  
ان يلااك  واسي مشاهكن  لاؤدها  ا اح تسبق دد ث الازما  تااثل ىا اوسع  :    اضطربات القطاع المالي -2

فجد د د   اس ا  د ل جلاوب دهق  ا اا  ن  يو كاا فح دا ن  او راق  أسواق  الائااانب  الال  ار فح  فح ملاح 
 ا جطاع ا اا ح فح تلك ا د ل توسنا كبمها. 

تهكز      ىأزمن  تسببت  الائااان  ملاح  فح  ا سنن  س اسن  مظ    الائااانبان  منمظ  لوع  عل   ا اله   سواء 
ب ا  ال ا ا اله   جطاع  ادد  ا جه ض كا جه ض الاسا لاك ن  خمه مثال الازمن ا اا  ن فح كوريا ا جلاوب ن

فح   ا اا  ن  الازمن  مثال  ا  كومح  خمه  الازما     تا للاد.كا جطاع  يامز  ا د ل   ا     ا اح مه    ا  ا اا  ن 
ا جه ض  ا كبمه فح ملاح  الالاناش  ىالالاكاسن فح سوق  )ا لاام ن  ا للااع ن( يو  فاااثل  ا ثال ن  ا سان  اما   .

ىا د ل ا للااع ن.  د ت  ا لاام ن ىشكل كبمه مظ ي ه الالاكاسن مجارلن  ا د ل  ا اا  نب   د تضهر   او راق 
ا اح ا قوايه  ان مظ  ا ااكهر فح    دراسن مشكمظ عل   الال  ار  ا اا  ن يو  الازما   إدارا    د ث  تنطح 

 .(1) سوق او راق ا اا  ن
ان ا اوسع فح ملاح ا جه ض  اسبب فح ظ ور ازمن عدم ا الاؤم :   عدم تلاؤم أصول وخصوم المصارف  -3

ا سمو ن  اواج ن   مظ  كافح  ىجدر  الادافاظ  عدم  جالب  مظ  خلوصا  ب  ا الارف  أصول  خلوم   مظ 
ا مظ مندلا  ا فائدد ا ازامات ا ا  اضهد  ا ناجلن فح فاها  تكون فم ا ارتفاعا فح مندلا  ا فائدد ب  اكثه ج ى

ا جطاع  م ل ا تلاق ي  فح  لا جن  لا سظ  ان  عل   يولويانب  دراسن  ادار   فجد  ا اجدم    ا الهفح  ك  ك. 
( لسبن  فأن  ا الهفح  ا جطاع  تلاق ي  فح  ا كبمه  ا انلوما   ا ا سظ  ا لااتج  M2ا اكلاو وجح  منا جن  ا     )

لام ن  د    59ا ا لح الإجاا ح فح عملان مظ   اكثه    25ر  مظ مجدا  زاد  د  ن  ا    ىا ائن خلال    35ىا ائن 
ب مظ  مه ان ت دث أ  زيادد مجا لن ا   رأ  مال ا الارف فح تلك ا د  ن  مثال  2010  –  2000ا فاهد  

 (2)  ا اكس كذ ك الازمن ا اا  ن فح 

 
 . 5ةب ملدر سبق ذكههب ا عبد ا اا ك كلانان  1
 . 41(ب ا2017ج )ا كويت : ا ان د ا نهبح  لا،ط طب  3ب   29لاجح ا اولح ب الازما  ا اا  ن ب سلسلن جسه ا الاا ن ب  2
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ت ان  ا    ىند  ا اطهق  سلا ا ل  ب  ا اا  ن  الا الادين(  لأزما   ا   )ا د   ن  ا ،ارج ن  اوسباب  ا    طه لاا 
 اوسباب ا داخل ن )الا الادين ا جزئ ن( ا ااشا  ن ب ا اح ياكظ ملادقا ا فح كل ازمن ما  ن تجهيبا .  

 : (1) ياكظ تل، ص ي ه اوسباب فح الاتح
الا ا ❖ ا كساد  دا ن  فح  اذ  ب  تطب ج ا  فح  الافهاط  ا   ىا فائدد  سداد ا انامل  عظ  ا اجاهض  ينجز  لاد  

 ا جه ض  فائدته )الاعسار ا اا ح( .
ا انامل  لاقام ا اجارد فح ا د ون )ا اوريق( ب ف و  ؤد  ا   الافهاط فح خلق ا لافوذ د ن  طاء ب  ي ا  ❖

لقي   اددى  )اددى  ىا  امش  ا شهاء  ذ ك  ا    ىالإضافن  ب  الا الادين  ا اناملا   ا    يا ن  دكل ن  يجود 
 ا اشاجا  ا اا  ن(  ا اساجبل ا   الاخا ارا  ا اح تند مغامهد فح ا لب ا  مهايلان  مه مغطاد . 

اسابدال لقام ا غطاء ا جائي عل  ا  يب  ا فضن  لاقام  ائي عل  ا د لار  ا نالا  ا ورق ن ب الامه ا      ❖
 تسبب ىا اض،ي .  

 ب ....   مهيا.ا ااارسا  ا بنمدد عظ اخلاق ا  ا نال  ا اناملا  كا هدود  ا ك   ❖
 المالية ووسائل معالجتها وتقييمها الأزماتمظاهر وآثار :  المبحث الثاني

 : (2) تشاهك الازما  ا اا  ن  بنا ا ساا  ا اشاهكن  ملا ا:  أولا : مظاهر الازمات المالية
الاعلام   ❖ تلاا  اه  كالا   ما  ب  ي ا  جبان  ا اال  رأ   لان  ا بلاوك  مظ  الا داعا   س ب  فح  الإسهاع 

 ا ا،الفن.  
 .   اساهدات اق ام ا ند د مظ ا اؤسسا  ا اا  ن  اجامد ملاح ا جه ض  لشهكا   الافهاد خوفا عل  صنوبن  ❖
ال،فاض  –ا لاجص فح ا سمو ن  دى الافهاد  ا شهكا ب  يو ما  ؤد  ا   الكااش فح ا لاشاط الا الاد    ❖

 مساوى ا ادا لا  فح أسواق ا لاجد  ا اال .  
ان لجص ا سمو ن أدى ا   الال،فاض فح مساوى ا طا ن ا اساغلن فح ا شهكا ب  ك  ك عه لن ا  لول  ❖

  مغلقن.عل  ا جه ض مجا ل ا فائدد ا نا  ن عل  اوسنار  بضاالا  
 الال،فاض فح ا اب نا   خلوصا فح  طاع ا نجارا    مهيا ب لا جن  ضنف ا سمو ن .  ❖

 
دسمظ دسمظ د اته ب الازمن ا اا  ن  آثاريا  ا در    ا نبه ا اسافمدد ملا ا ب سلسلن ى وث  دراسا  فح ا فكه الا الاد    1

 .   35(ب ا 2018الإسلامح )ا جايهد : دار ا الاشورا ب 
 . 28(ب ا 2017ب )ا وظبح ب   7عبد ا الاني عبدالله ب مقايه الازما  الا الادين ب مجلن أ راق ا الادين ب ا ندد  2
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 الارتفاع ىاندلا  ا بطا ن لا جن  لافلا   ا الف ن .   ❖
 الارتفاع فح مندلا  ا طلب عل  الإعالا  ا اجااع ن .  ❖
ال،فاض مندلا  الاسا لاك  الالفاق  الادخار  الاساثاار ب  يو ما  ؤد  ا   مزيد مظ ا كساد  ا بطا ن   ❖

  ا انثه  ا او ف  ا الف ن  الافلا  .
 ثانيا : آثار الازمات المالية 

 :  (1)عاوما تاشاىه الازما  ا اا  ن فح الآثار ا اح ت،لف ا ملا ا
ا اا  ن ❖ ا الارف  ا اؤسسا   مظ  ا كثمه  فح  مظ  ()الافلا   ا بنا  ا سمو نب  اضطهار  لا جن  لاجص  ب 

 وك ا اهكزين ا   م ا  ن  لإلجاذ تلاف ا  لال  ار ا اام فح ا   اد الا الادين.  ا  كوما  عظ طهيق ا بلا
افلا  ا  تو ف ىنا خطوط الإلااج  بنا ا شهكا  ا اناادد عل  تاويل عال ا  فجا  لاقام ا جه ض  ❖

 ىفوائد. 
 عالت ىنا ا د ل مظ اجل تنويا ا نجز ىامزالما ا عل  فهض ا ازيد مظ ا ضهائب  ❖
الاثار ا اجااع ن ا اااثلن  زيادد مساوى ا فجه  ا لجوء  ا  جهد لا جن  فجدان ا اجاهضمظ وصو  ي  ملااز  ي   ❖

 .(2) ا اح ريلاويا لا جن  لجه ض 
 ثالثا : اجراء المعالجة الازمات المالية وتقييمها 

سنت ا د ل ا اح تنهضت  لأزما   ك  ك ملاقه  ا هأساا  ن ب ا   م ا  ن اصلاح ا وضع كل مهد  مظ  مظ  
 : (3) ما تي ا اهاده  ا ق ام ىه ل كه ما  لح 

ا الاقامظ   ❖ كبار  اعاهف  )ا اح  ا اشاجا   ب  ايا ا  ا د ظ  ملااجا   فح  ا شفاف ن  مظ  ىا ازيد  ا اطا بن 
 ا الهفممظ فح ا نا ي ىأل ي لا يف اول ا كاا لا تف ا ا  لاوك ي ا اهكزين (. 

ا اطا بن ىا ازيد مظ ا ه اىن  ا الاق ي ب  دق جن الامه ان يلااك الاجائ ن فح ا ه اىن اذ ا اله  عل  ا نا ي   ❖
 ا ثا ث. 

 
ا فكه   1 فح  ى وث  دراسا   سلسلن  ب  الإسلامح  الا الاد  ممزان  فح  ا نا اح  ا اا ح  ا لاقام  بازمن  د اته  دسمظ  دسمظ 

 .  28(ب ا 2007الا الاد  الإسلامحب )ا جايهد ب دار ا اشوردب 
()    2008 يح دا ن كبار ا بلاوك فح الازمن ا اا  ن  نام    . 
 .  33(ب ا2016ب )ا كويتب 8اداد عبد ا جادر رسول ب  سائل منا جن الازما  ا اا  ن ب مجلن ا لافط  ا الاا نب ا ندد 2
 .  33ا الدر لفسه ب ا 3
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   الاسادالن.م ي اوصول تلاف ا  اض، ي إعادد ا لاقه فح ا جواعد ا  سا  ن   ضع أخهى جد دد لاعادد تج ❖
 ( . ratingا نال عل  مكاف ن ا فساد  ا اناملا  ا ،ارجن عظ اخلاق ا  ا ا لان فح مؤسسا  ا اجم ي ) ❖
  ا اجلمد .إعادد ا نال ىجواعد ا اسل ف ا الهفح  ❖
ا  ا ن   ❖ ا بلاوك  الناش  ولجاذ  ا اسانان   ا  ا ضهائب  أموال  اساناال  عل   ضواىط  فهض  ضه رد 

 الا الادين. 
ا الك ن   ❖ ا لاا جن ا  سا  ن ب  إعادد ا لاقه فح ا ،ل،لن  مدى جد ى لقهين  يجاهح  كاا ان يلااك مظ 

 ا نامن 
  د ظ ه  يلااك مطا ب  اجديي ا بد ل الإسلامح فح ا اناملا  الا الادين ىند تكهار الازما  الا الادين  
فح ا لاقام ا هأساا ح  ا    فاك فح اوسواق ا اا  ن مسببا آثارا فاددن كال،فاض ا لااو  ارتفاع ا بطا ن  ارتفاع  

 تكلفن ا دخل. 
أسبا  ا ب مقايهيا ب اثاريا  إجهاءا  منا جا اب لادقلاا ان  اندل   الازما بمظ خلال تطه لاا ا   تنهيف  

ىسبب  ب  ذ ك  تفا ا ا  ا   الازما   تفجمه  فح  اوثه  ىا غ  ا كبمه(  الارتفاع  ا   ا اجلبا   ىسبب  )سواء  ا فائدد 
سنح ا بلاوك  أص اب رؤ   اوموال ا   ت جمق فوائد خ ا  ن )ا جشع( ب فااضاعف ا فجود  مظ الا الاد  
ا  ق جح  ا لاجد  مظ ج ن ب  ت هب اوموال مظ الا الاد ا  ق جح )الاساثاار ا اباده( ىاتجاه ا سوق ا اا  ن  
)ا اضاربا ( مظ ج ن أخهىب  يو ما  ؤد  ا   ظ ور الازما  )ياكظ ا نودد ا   أسباب الازما  دسب  

 لجص ا سمو ن ىسبب مواصلن ا هأساا ممظ عل  فوائد اكبه   ا فائددبماركس  كملاز( . كاا ان ارتفاع مندلا   
فح   ارتفاع  الإلااج  ض ور  )تجل ص  ا  ق جح  الا الاد  فح  آثاريا  ىا اا ح  ا كساد  يزيدان  فاها   يطملان 

 مندلا  ا بطا ن( . 
ركود      فح  سببا  ا بلاوك  تنااده  ا     ا فائدد  مندل  ىنمد    الا الاد.يند  زمظ  ملا   الا الاد ون  لادى    د 

ا فائدد كل ا.  كان ارسطو مظ    تطب ق نبىضه رد إعادد ا لاقه فح ك ف ا   إجهاءا    ان  ي لجل ا غاء مندل 
ا فائدد ضد   اعابه ا  ا   ظ  ا اح    ا طب ننباو ائل  ا فكهد  ىفائدد  يح  ا هاض ا  لقمه  ثه د  عل   ا  لول   ان 

   ا كلا سن.ا الاع   ا توما الاكويلاح مسالادا ا   ا وال ارسطو  تنا  ي 
ب فجد ياجاوا ا فائدد  اطلاق أرباح ا اها مظ مظ ملاطلق ملل ن رأ  ا اال اما تجار ا جهن ا ساىع عشه   

  ان  هر ا ذ ك ىأتباع ي توجم ا  رجال ا د ظ  ا كلا سن .  ا اجار ب
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ا ااسع      ا جهن  خلال  سامث  ادم  )ا  هين    عشهب كان  ياه(  دعه  ينال  )دعه  فكهد  تبلا ه  مظ   با ه ي 
الامه ا    جنل ر اد ا ادرسن ا كلاس ك ن    ا جه ضبالا الادين(ب  د طا ب  وضع سجف  اندل ا فائدد عل   

 ا فائدد.فح  ضع إجهاءا  ت كي   ابلاون ا فكهد  
ا كبمه  ا كساد  ازمن  اعجاب  فح  ا كملازين(  )ا ادرسن  كملاز  مملاارد  جون  علاد  ا زا ين  دجه  ا فائدد  دكلت    د 

  د خلص   ا دمزا  اسنا فح كااىاته ا اح اعابه  آل اك    الازمن.(ب اذ ينابهيا سببا فح دد ث ي ه  1929)
   ا لاجد ون.( ثه د فح ا ا لمل الا الاد ب  تبنه فح ذ ك ا كملازيون 1936)

فح  جود     سببا  ا جا ع  ينابهيا  ا اح  ا فائدد  منا جن  ك ف ن  فح  ا لاقه  اخالفت  ج ا   دا   و  عاوماب 
ا زمظ    الا الادينبالازما    ا د ظ اوصلح مع  ا الادين ى كي تضاؤل  ىا فائدد تشكل مشكلن  ا جه ض  فأن 

ىا لاسبن ا   ا فائدد ا ا سوبن عل هب  يلبح عجز الافهاد  ا اؤسسا   ا د ل فح ا اسد د امها  اردا فح منقي 
ا  الا  ب ف سبب ازمن تسد د ا د ظ ا اح ت دث اخالالا  فح ا اوازلا  ا اا  ن ب  با اا ح ازمن ما  ن دق ق ن  

   .(1) تابن ا ازمن ا الادين
ب   د فاومه  اضح فح ت هيي ا فائدد ىالاسالااد ا   كااب الله  سلااه  الإسلام نباما مظ  ج ن لقه ا شهينن  

 اتفق جا ور ا نلااء ا اسلامظ عل  ان     الاداد ثب  الآيا  اصطلح عل  تسا ن ا فائدد )ا هبا( كاا جاء فح  
ب  ذ ك  ا هبا دهام ىاعاباره مسببا  لأزما  الا الادين ب  ما  ابن ا مظ  لاء  ال هافا  ما  ن  ركود ا الاد 

مظ خلال ت كي ا لاشاط ا هبو  فح مسمهد دهكن اوموال ا اساثاهد فح ا اجالا  الاسا لاك ن  ا هأساا  ن ا   
مظ خلال جزء مظ اوموال  ا  ملو ن د ن مشاركا ا فح ا لاشاط ا اجار   الاساثاار  ىاوجب عال ن الاكالااز. 

ت كاه مبادئ ا ندا ن فح ا اوزيع ب  ا اكافل الاجاااعح ب  م اربن كل ادكال الاداكار    فالا الاد الإسلامح
ب   الاساغلال  ا بموع ا فاسدد ب  تكهيس دد ا كفاين ب  ا اشاركن فح ا هبح  ا ،سارد ب  اعاااد ا جه ض ا  سلان 

 تجديس ا نال  ا كسب ا  لال ب  ت هيي ا كسب ا  هام  ا غش . ي ه ا ابادئ كل ا كفملن ى ل ي ه الازما   
 2ا اح ينالم ا الا الاد ا هأساا ح

 
 .  21(ب ا 2016ر داء م اد اد ب زيدان ب ا هبا  بدائله فح الإسلام ب دار ا هكظ اوخضه  للاشهب )ا جايهد ب  1
 .  67ا الدر لفسه ب ا 2
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ا نا اح  ل زا   الا الاد  تنهض  تكهار  د ن  ا  ملو ن  فح  كبمه  تجوم  د ر  ا اح  ا ابادئ     ك  عالًا    ه 
 اوزما  ب يجب عل  ا بلاوك ا او ف عظ   ع ا د ون ب كاا ل   علاه رسول الله )صل  الله عل ه  سلي( : 
"  ع ا كا ئ ىا كا ئ" ب  ا او ف عظ جد  ا ا الطلا ا مظ مبدأ )ا لاجود لا تلد لجود(  ك  ك ا كف عظ ا ب ع عل   

ه( ب  ا او ف عظ  ا  امش ب  يو ما تنااده ا بلاوك ا هبوين كأداد مظ أد ا  ا اشاجا  ا اا  ن )  ع ما لا تاالك
ا سلادا   مجا ل  ىالإ هاض  ا انامل  ملاع  عل   زيادد  مظ  دائع  ما  د  ا  ضنف  ا هاض  ىغهض  ا لاجود  خلق 
 ا كف عظ اسا،دام صكوك الاساثاار كأداد ما  ن  ااويل ا  كوما   ا شهكا  ب  ملاع كل ادكال ا ااارسا   

 الاداكارين  ا جه ض ىفائدد  الا اناد عظ دهاء ا ا،اطه . 
 الاستنتاجات والمقترحات 

 أولا : الاستنتاجات 
دجا ا  -1 ا له  يزداد  فاها   عل   تكهر  ظلت  ا الادين  ال  ارا   تلم ا  ا اح  ا اا  ن  الال  ارا   ان 

 تأثمهياب   د اتفق ا كثمه مظ ا انلجمظ فح ا فاهد اوخمهد عل  ان سبب ا اشكلن ىاخالار يو )ا جشع(  
 ا اح تهدد  ىكثهد   كلا ا ا لجت ىق ادد ا لاقام ا انهفح ا نا اح . 

ان الازما  ا اا  ن  الا الادين فح الا الاد ا هأساا ح كالت عبارد عظ تهكز اوموال  دى لفس ا طبجن   -2
ا ا،الفن   الا الادا   فح  ا اح ض، ا  اوموال  كل  ب  ان  ا اضاربمظ  مظ  اوموال  مظ أص اب رؤ   

 توج ت ا   الا د  ذات ا .  
طا ن الا الاد ا  ا سوق ا    تسبب فح تهسب ركود ا الاد   لااج علاه يبوط    ظ ور د ظ كبمه يفوق  -3

 فح الإلااج ثي ىطا ن كبمهد ب   د اعابه  ا بطا ن اخطه ي ه ا اشاكل .  
ان مظ ايي أسباب الازما  ا اا  ن يح ا الاا ضا  ا هئ س ن ا اح تلازم ا لاقام ا هأساا حب  يح ا الاا ا   -4

 مظ زيادد الإلااج  تهاجع الإلااج ا فنال لسب ا ب فوض  الإلااج ب اخالال ا اوازن  عدم ا الااسق  ا الاا ا  
  مظ الإلااج  الاسا لاك ب  ا الاا ا  مظ ده ط الااج ا ق ان ا زائدد  ده ط ت ق ج ا . 
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 المقترحات 
ضه رد جنل مندل ا فائدد يسا   صفه ب أ  ان أص اب رؤ   اوموال يي مظ يجومون ىالاساثاار ب   -1

) ا   ظ  د   اوموال  يالكون  لا  ماظ  الاساثاار  فح  ا ها بمظ  ىاشاركن  ا   ىأفكاريي  ج وديي  اموا  ي  سواء 
 يالكون الافكار  ا اوهبن  يلاا ياكظ ا نودد ا   دومبماه( .

ما   -2 اوفكار  يو  اوموال  أص اب  رؤ    أص اب  الا الادين  مظ  ا بمئن  إدارا   ا اوافق  مظ  هاءد 
يجنل ا طهفمظ يجومان ىالاساثاار مظ خلال اعاااد سلوك ا اساثاه كلاقهين  لقهين ا او نا  ا هدمدد  لقهين 
ا او نا  ا اك ف ن ب ا  منارضن افكارياا ىاا  ؤد  ا   عدم الاساثاار  ي لل مندل ا فائدد يسا   ا لفه  

 دمث ي،افح جزء مظ ا وسطاء ا اا ممظ  موجه يامشا اما ا   ا اسا لك  اما ا   ا اساثاه  اما ا   كلم ا .  
ا نال عل  تأم ي ا بلاوك  مسح ا د ون ا اااثلن فح ا فوائد  ي ه ا  لول موجودد ضاظ خلائص عال   -3

فائدد ا هبوينب  تنال عل  توج ه اوموال ل و الاساثاار ا  لال  ا الارف الإسلام ن ا اح تسابند ا انامل ىا  
 تهكمز ي ا الاساثاار فح دائهد الااج ا سلع  ا ،دما  ا اح تشبع ا  اجا  ا سوين  لإلسان  ت دف أيضا ا   

   ا هأساا  ن.ربط ا الاا ن الا الادين ىا الاا ن الاجاااع ن  لب  الاداكار ا    تفهضه دهكا  الاساثاار 
 ك  ك ملاقه  ا هأساا  ن ا   م ا  ن اصلاح     لازما بضه رد ا نال ىاا  امت ىه ا د ل ا اح تنهضت   -4

ا وضع كل مهد  مظ  مظ ما يجب ا ق ام ىه ا اطا بن ىا ازيد مظ ا شفاف ن مظ ملااجا  ا د ظ  ايا ا ا اشاجا   
ا بلاوك   تف اا  لا  كاا  ىال ي   اول ا  ا نا ي  فح  ا الهفممظ  ا الاقامظ  كبار  اعاهف   ا اطا بن   ا اهكزينبا اح 

تساح  لا  اوصول  جد دد  اجم ي  دسا  ن  ا ثا ث  ضع  واعد  ا نا ي  ا الاق ي  ا ه اىن  عل   مظ  ىا ازيد 
)   اض،ام اب  ا اجم ي  مكاف ن مؤسسا   الاسادامن علم ا مع ضه رد  أصا  ا rating با اا ح تض، ي  ا اح   )

 فساد خطمه .
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 (. 2017) مه   ب 
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